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Der Gasmarkt in der Krise

Situation im Herbst 2022

Import-Kapazitatsgrenze - .
€/Mwh P P & * |Import-Kapazitatsgrenze war erreicht

Nachfrage * Die Nachfrage setzte den Preis

* Hoher Preis notwendig, um die
Nachfrage zu reduzieren
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Gaspreise wirken
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Industrial gas demand in Western
Europe® responds to gas price hike

2018-2021 average
2022
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Die Hochpreisinsel ist import constrained

UNITED

nmep 24.9.2022
LATVIA & RUSSIAN
(NBP) NORWAY SWEDEN LITHUANIA m | ESTONIA |~ m FEDERATION Tageswerte
0.00
GBP/THERM SOU!’CFZ X
Revinitiv Eikon
0 )
Flows in GWh/d
1207.12 29.61
NETHERLANDS DENMARK]
IRELAND TTF) ETF) 0.00 FINLAND
169.50 457.60 170.43
EUR/MWh EUR/MWh
A/ A
GERMANY POLAND
BELGIUM (ZEE) |
LUXEMBURG (THE) (PLVTP) 0.00 BELARUS MOLDOVA
166.50 186.48
EUR/MWh EUR/MWh
0.00
0.00
0.00
CZECH
REPUBLIC
PORTUGAL SWITZERLAND (CzvTP) m T SLOVAKIA < m UKRAINE m ROMANIA
. . 170.30
Hochpreisinsel ||l o
é LNG- T Y
AUSTRIA
SPAIN (PVB) . ITALY (PSV)
o5 Weltmarktpreis moo |« 1T pm elweea|S g sees o pER [suoaal . | romer
N - 169.57
EUR/MWh EUR/MWh EURMWh
0.
. T
AZERBAIJAN AZERBAIJAN
ALGERIA LYBIA (VIA ALBANIA) SLOVENIA CROATIA MACEDONIA GREECE

h School of
azw Management and Law

Ingmar Schlecht, ZHAW Winterthur

~—— B

(VIA TURKEY)

Quelle: Refinitiv Eikon; eigene Hervorhebungen




Quantitative Einordnung der “Knappheitspramie”

EUR/MWh Future-Preise am 24.9.2022

250

200

150
144
100
72
52
50 47
30
21
I I B = -
O —
Oct Nov Dec Q1 CAL23 CAL24

mm Differenz  —Niederlande —Spanien

aw : Ingmar Schlecht, ZHAW Winterthur



Quantitative Einordnung der “Knappheitspramie”

EUR/MWh Future-Preise am 24.9.2022
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Norwegian export revenues in natural gas

Norwegian natural gas export revenues, in trillion NOK per year (sum of preceding 12 months)
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Fragestellung

€/MWh Import-Kapazitdtsgrenze

Nachfrage

gas e m e
Pirise

Menge (TWh) Xirise

Frage nun

Wir kdnnen wir unsere interne Knappheit
sinnvoller organisieren, als Uber den
Gaspreis?

Denn: Status quo hat Probleme

* Preisin Liefervertragen haufig an
Inlandspreis gebunden

* Lieferlander profitieren

e Haushalte leiden unter hohen Preisen
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|dee: Handelbare Gasnutzungsrechte

Regel

* Industrie, die Gas nutzen mochte,

Zertitikatemarkt braucht neu ein Zertifikat

Preis pro Zertifikatsangebot e Gas wird weiter separat
Zertifikat gehandelt — ist nicht inklusive!

Kostenlose Zuteilung

et N Nachfrage nach Zertifikaten * 7.B.80% des Vorjahresverbrauchs
= Zahlungsbereitschaft fiir Gas minus
Markt verteilt Zertifikate ‘ ’ ' Gas—tAngebotskurve ° ETS_Se kto r+ Stofﬂ |Ch e N utz un g
dorthin, wo Gas am
meisten Nutzen stiftet .. .
* Nur Hochpreisinsel-EU-Lander

) Y
NRRRAREEARRRnnneAREE Haushalte brauchen kein Zertitifkat

o » Aber profitieren trotzdem durch
sinkenden Gaspreis

Zertifikate

A e Ingmar Schlecht, ZHAW Winterthur



Gas- und Zertifikatemarkt Zum Vergleich: Nur Gasmarkt

€/MWh Import-Kapazitatsgrenze €/MWh Import-Kapazitatsgrenze
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Grenz-Anreiz
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Wer profitiert?

Knappheitsrente wird ,,domestiziert”
* Liegt neu bei Industrie (wegen 80%-Zertifikate-Geschenk)

* Lieferlander (und bestehende LNG-Terminals) verdienen weniger

Haushalte
* Profitieren von glnstigeren Gaspreisen

* Miuissen dann aber anderweitig Anreize bekommen!
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Aspekte

Besser: Anteils-Zertifikate statt Mengen-Zertifikate
* Vergleichbar mit handelbaren Fischerei-Quoten — erprobtes System
« Kann flexibel auf Anderungen der verfliigbaren Menge reagieren

Anreize fur Angebotsausweitung
* Neuen Angebotsmengen und Zuflissen konnte Ausgabe neuer Zert. erlaubt werden
e z.B. fUr Erhohung inlandischer Forderung oder Bau neuer LNG-Terminals

EinfGhrung per Stichtag
e Gesetz muss ruckwirkenden Stichtag enthalten
* Funktioniert dann bereits vor rechtlicher Umsetzung

Grenzflusse
* Inner-EU-Handel weiterhin effizient, aber Abgrenzung der Hochpreisinsel wichtig
* Anreize fUr Drittstaaten: UK wirde mehr von EU importieren = Exportzolle?
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Ubertragbarkeit

Essenz des Instruments
* Nachfrageseitiges Kollusions-Instrument («weniger kaufen, Preis senken»)
* Nicht Gesamtwohlfahrts-erhéhend
* Aber: Kaufer werden bessergestellt

Notwendige Bedingungen
* Kapazitatsbeschrankung (z.B. Importkapazitat)
* Marktmachtige Region (= Zurlckhaltung entscharft Kapazitatsknappheit)
e Priorisierung von Verteilungseffekten Uber Wohlfahrtseffekte

Kann das Instrument auch fir andere Krisen verwendet werden?
* Stromknappheit in Frankreich 2022 (AKW-Wartungsprobleme)
e Covid-Impfstoffknappheit?
* Wasserkraft-Knappheit Brasilien
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Fazit

Zertifikatemarkt
* Verteilt die verfligbare Gasmenge zuerst innerhalb Europas effizient
* Vermeidet einen Uberbietungswettbewerb auf dem Gasmarkt

Knappheitsrente
* Fallt neu bei der Industrie an (80%-Geschenk)

* Haushalte profitieren

Vorbereitung fir die nachste Krise
* Instrument kann bei vergleichbaren Angebotskrisen verwendet werden

* Auch Ruckkehr der Gaskrise nicht ganzlich ausgeschlossen
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Wer profitiert?

Knappheitsrente wird ,,domestiziert”
* Liegt neu bei Industrie (wegen 80%-Zertifikate-Geschenk)

* Lieferlander (und bestehende LNG-Terminals) verdienen weniger

Egalisierung des Hedging-Vorteils in Hohe der inner-EU-Knappheitspramie
* Hedged buyers sind fur 80% indifferent und flr 20% schlechter gestellt vs. pre-policy
* Spot buyers sind flr 80% bessergestellt und fur 20% indifferent vs. pre-policy

* Qutpriced spot buyers bekommen 80% Windfall-Geschenk
(,Abschaltkompensation®)

* Hedged buyers sind weiterhin bessergestellt als spot buyers i.H.d. Weltpreisanstiegs

Haushalte
* Profitieren von glnstigeren Gaspreisen

* Miuissen dann aber anderweitig Anreize bekommen!
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