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Akteure am Strommarkt

Mogen hohe Preise Schmerzen hohe Preise

Terminmarkt-Vertrage

Erzeuger < > Verbraucher

Schmerzen tiefe Preise Mogen tiefe Preise

Beide mogen keine
Unsicherheit (Risiko)



Ein Terminmarkt im Gleichgewicht (z.B. 1 Jahr im voraus)

Angebot und Nachfrage vollstandig

Nachfrage der
Erneuerbare Industrie
Energien
Versorger/
Konv. Erzeuger Haushalte
long short

Terminpreis

A

/ Spotpreis-Erwartung

A

Ausgewogener Terminmarkt

+ (Nur) wenn sich alle

Anbieter/Nachfrager daran
beteiligen

- Terminpreis = erwarteter Spotpreis

(keine Terminpramie)



Ungleichgewicht am langfristigen Markt (z.B. 10 Jahre)

Wenige Verbraucher so langfristig Terminmarkt im

Ungleichgewicht

- Verbraucher decken sich nicht so
langfristig ein

- Kraftwerke werden aber fir lange
Zeithorizonte gebaut

\onS

/ Spotpreis-Erwartung

Terminpreis I_A | |

—>

Forward discount




Was ist das Problem? Ungleichgewicht Uber die Zeit

Der langfristige Strommarkt hat einen Erzeugungs-Uberhang

® Stromerzeuger WO”en |angfr|st|g abSiChem, Preisexposition (vereinfacht) am Terminmarkt
Anlagen leben > 20 Jahre 20 el
« Stromnachfrager oft nur kurzfristiger
(1 bis 3 Jahre) 15
Erzeuger Verbraucher
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long z short



Was macht der Staat heute? Fordermechanismen

Preisexposition (vereinfacht) am Terminmarkt

Férdermechanismen nehmen oft das Langfristrisiko auf sich 20 e
. . . . . Staatliche Férdermechanismen
- Staat hat geringere Refinanzierungskosten als Einzelprojekte //‘ nehmen dieses Risiko ab

15

Fristentransformation

= 10

- Staaten nehmen das 20-Jahres-Risiko

- Gibt es dann in der kurzen Frist zurick (Spotmarkt) g

Zwei Ka n é | e - 100 75 50 25 0 25 50 75 100

Anteil Preisexposition (%)

long z short

- Erneuerbaren-Forderung

- Kapazitatsmarkte




Warum ist das das Problem? Neue Ungleichgewichte

EE in Fordersystemen

Terminpreis

EEin
Fordersystem

Sh
_-Spotpreis-Erwartung ort

N

—>

Terminpramie

Nun fehlen Erzeuger am
kurzfristigen Terminmarkt

- Fordersystem = kein Risiko

- Kein Absicherungsbedarf fur
Erzeuger

Folgen: Uberhéhte Y-1 Preise

« "Terminmarkt-Knappheit"
+ Terminpreise steigen Uber die

erwarteten Spotpreise
(Terminpramie)



Losung: Staatliche Langfrist-Strombeschaffung

Kauf von 20 Jahres Base-Futures

- Schafft eine langfristige Stromnachfrage auf dem Terminmarkt
- Anbieter hatten Anreiz, es mit physischen Assets abzusichern

Wiederverkauf kirzerfristig (3, 2, 1 Jahre vor Lieferung)
- Schafft nétiges Angebot flr Verbraucher und Vertriebe

Das ist im Erwartungswert gewinnbringend flir den Staat
- Kaufen aus Uberschussmarkt Langfrist (eher billig)
- Verkaufen an Knappheitsmarkt Kurzfrist (eher teuer)

...und es befreit Erzeugungs-Investments von Risiken

Fristentransformation adressiert
- Staaten kauft 20-Jahres-Risiko
- Und verkauft 3, 2, 1-Jahres-Risiko

210

Preisexposition (vereinfacht) am Terminmarkt

Angebot
20 Nachfrage

Der Staat konnte dieses Risiko

/ aufnehmen

15

...und sollten es hier an den

/— Markt zurtickgeben

/
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Losung: Staatliche Langfrist-Strombeschaffung

Bisher: Erneuerbarenférderung und Kapazitatsmarkt
- Viel Feinsteuerung notig

- Hohe Ineffizienzen

- Kaum Bericksichtigung von ,,Zwischentechnologien®
wie Lastflex und Speichern

Idee: Staat kauft Base — Private bedienen es durch Anlagen

- Anbieter haben Anreiz durch Portfolio aus Solar, Wind,
Speichern, Kraftwerken das Base-Profil abzusichern

- Vermeidet Ineffizienzen der Feinsteuerung

« Durch Wiederverkauf des Base-Profils vor Lieferung bleibt
Terminmarkt liquide

-> Risikoabsicherung fur einen dekarbonisierten
Strommarkt

Bisher: Staat beschafft Erneuerbare und Konventionelle separat

Idee: Staat beschafft einheitliches Base-Profil

- Marktakteure Gbernehmen Aufteilung in Technologien



Fazit

Unvollkommene Risikomarkte als Marktversagen

- Erzeuger finden langfristig keine Gegenparteien fir Absicherungsgeschafte (zu fairen Preisen)

Heute schon agiert der Staat als , Fristentransformator”

- Uber Erneuerbaren-Férderung und Kapazitatsmarkte

Das verursacht aber neue Probleme
- Austrocknende Terminmarkte in der kiirzeren Frist (3, 2, 1 Jahre vor Lieferung)

- Ineffizienzen durch Feinsteuerung der Technologien

|dee: Staatliche Langfrist-Strombeschaffung

+ Nicht mehr Technologieférderung, sondern gezielt finanzielles Risiko adressieren (,One problem, one instrument®)

- Technologie-Feinsteuerung kann marktlich ablaufen
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